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Tras avanzar 15.9% en 2021, la industria crecio 1.9% en enero en la comparacion
interanual

Resultados del Indice de Produccion Industrial (IPl) del mes de enero de 2022

Tabla N21

Variacion %
Ao 2021 / Aio 2020 15.9
Diciembre 2021 / Diciembre 2020 7.9
Enero 2022 / Enero 2021 1.9
Diciembre 2021 / Noviembre 2021 (desestacionalizado) 1.0
Enero 2022 / Diciembre 2021 (desestacionalizado) 0.8
IV Trimestre 2021 / IV Trimestre 2020 6.9
IV Trimestre 2021 / lll Trimestre 2021 (desestacionalizado) -2.4

La industria en 2021

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL registré en 2021 un avance de 15.9% respecto al afio
anterior, interrumpiendo la sucesién de caidas anuales observadas desde 2017 y colocandose 1.6% por
encima del registro de produccién de aquel afio. No obstante, el nivel de actividad industrial aun
resulta inferior (6.4%) al pico alcanzado una década atras (2011). Luego del marcado rebote del
segundo trimestre -que logré marcas histdricas-, la industria comenzd a recortar su dindmica de
recuperacion cuando comenzaron a manifestarse tensiones sobre la actividad productiva —tal el caso
de las restricciones al acceso a las divisas para la importacién de insumos que enfrentaron algunos
sectores. (Véase Tabla Graficos 1y N2 1).

Los datos de diciembre para el IPlI de FIEL mostraron una mejora interanual de 7.9%, a partir de un
importante avance de la produccién de automdéviles y un salto en la produccion de aceites -afectada
por conflictos gremiales en el mismo mes de 2020. En el cuarto trimestre de 2021 la actividad registré
una mejora interanual de 6.9%, muy por debajo del ritmo alcanzado en el segundo trimestre (+36.7%)
y del tercer trimestre (+11.8%), con una medicién desestacionalizada que encadend el segundo
retroceso respecto al trimestre anterior (-2.4%). (Véase Tabla 1).

En el afio, la produccion automotriz lideré con holgura el crecimiento a partir de una fuerte
recuperacion de las exportaciones. La produccidn de las industrias metalicas bdsicas se sostuvo en el
avance de los sectores conexos -maquinaria agricola, industria automotriz y linea blanca-, gravitando
positivamente la recuperacion de la demanda del sector de la energia. La industria metalmecanica,
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sostuvo su desempefio especialmente en la produccidon de maquinaria agricola —con buenos precios de
commodities y nivel de cosecha-, y realizd el mayor aporte al crecimiento del IPI en 2021. La
produccidon de Minerales no Metdlicos acompand el paso de la construccidn, que transitd un cambio en
la participacién del tipo de obra, con una pérdida de dindmica de la obra privada pequefia de refaccién
y ampliacién, junto con una recuperacion de obras de mayor envergadura y de la obra publica.
Finalmente, el bloque de los alimentos y bebidas, mostrd debilidad en 2021 a pesar del avance de la
produccién de aceites y bebidas. Las restricciones a las exportaciones de carne vacuna afectaron la
actividad de los frigorificos.

En 2021, las diez ramas que reporta el IPI de FIEL tuvieron una mejora. La industria automotriz acumuld
un crecimiento de 73.3%, seguida de las industrias metalicas bdsicas y la metalmecdanica, ambas con
una mejora de 27.8%, y los minerales no metalicos (+24%). Las ramas que tuvieron un crecimiento
inferior al promedio de la industria fueron el proceso de petréleo (12.8%), los insumos quimicos y
plasticos (10.8%), los despachos de cigarrillos (7.9%), la produccién de alimentos y bebidas (5.4%) y la
de papel y celulosa (3.8%). La produccion de insumos textiles acumuld un ligero avance (0.9%) en el
2021. (Véase Graficos N9 2).

En lo que respecta a la produccion industrial por tipo de bien, en 2021 fueron los bienes de capital y de
consumo durables los que registraron el mayor avance, aunque el mayor aporte a la recuperacion lo
realizé la produccidn de bienes de uso intermedio. En 2021 la produccién de bienes de capital avanzé
43.4%, seguida por la produccion de bienes de consumo durables con una mejora de 37.1%, mientras
que los bienes de uso intermedio crecieron 13.6% alcanzando el nivel de produccién de 2013. El
consumo de bienes no durables rezagd con una mejora de 5.7%. El mayor aporte al crecimiento de Ia
industria lo realizé la produccion de bienes de uso intermedio con 40% del total, seguido de los bienes
de consumo durable (32.7%) y los bienes de capital (15%). (Véase Grafico N2 3).

La industria en enero 2022

En enero de 2022, de acuerdo a informacién preliminar, la produccién industrial mostré una mejora
interanual del 1.9%. Entre los lideres de la recuperacion en 2021, la metalmecanica mostré una nueva
mejora, encadenando trece meses de recuperacion. También mostré un buen comienzo la produccién
de quimicos y plasticos. En el mes la industria automotriz registré el mayor retroceso, y entre las ramas
gue lideraron la recuperacion en 2021, los minerales no metalicos mostraron una caida. El ausentismo
producido por la ola de contagios COVID a partir de la variante Omicron afecté en forma dispar a las
plantas de los distintos sectores a comienzos de mes -con una tendencia a la normalizaciéon. Algunas
plantas industriales enfrentaron cortes de suministro eléctrico producto de la ola de calor de mediados
de mes.

Con lo anterior, en el mes de enero, el ranking de crecimiento lo encabezd la produccién de papel y
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celulosa con una mejora interanual de 18.1%, seguida de la produccion de quimicos y plasticos (+6.4%),
la metalmecanica (+5.6%), la de insumos textiles (+2.9%) y la de alimentos y bebidas (+2.3%). Las
restantes ramas de actividad tuvieron un retroceso en la comparacién interanual, comenzando con el
proceso de petroleo (-0.1%), los minerales no metalicos (-2.8%), los despachos de cigarrillos (-4.3%), las
industrias metalicas basicas (-16.5%) y el bloque automotriz (-18.5%).

En términos desestacionalizados, el IPl de enero avanzd 0.8% respecto al mes anterior, encadenando
tres meses de mejora. Luego de que la actividad alcanzara en abril el nivel mas alto en la fase de
recuperacion, la produccion se recortd hasta octubre a partir de cuando se sucedieron ligeras mejoras.
La industria podria haber atravesado una corta contraccidn tras la recuperacion iniciada en el segundo
trimestre de 2020. Los indicadores que permiten anticipar un cambio de fase se acomodaron en enero
en un intervalo de neutralidad.

Las perspectivas de corto plazo sefialan que las restricciones en el acceso a las divisas para sostener el
abastecimiento de insumo permaneceran cefiidas. Los sectores mds expuestos son los de los quimicos
y plasticos, el de maquinaria y equipo y la industria automotriz -con realidades dispares entre
terminales. Una mayor holgura en el acceso a divisas quedard condicionada a que los precios
internacionales agropecuarios -clima en Brasil, demanda sostenida de China y conflictos bélicos de por
medio-, compensen el recorte de los volimenes de cosecha a causa de la sequia en nuestro pais.
También la disponibilidad de divisas se encuentra afectado por las necesidades de importaciéon de
combustibles para la generacidn eléctrica y el abastecimiento de gas a la industria. Adicionalmente, el
crecimiento de los socios comerciales se anticipa aportard menor traccién sobre sectores como
maquinaria y equipo, quimicos y plasticos y productos alimenticios, entre otros. En términos generales,
para las secciones de base industrial se anticipa un crecimiento de los socios comerciales inferior al
promedio de las exportaciones. Por Ultimo, el ingreso de las familias se vera afectado por el alza de
tarifas y una pauta de ajuste de salarios por debajo de la expectativa de inflacidén, recortando impulso
sobre consumos no durables, mientras que una mayor correccién de la tasa de interés podria filtrarse
al crédito y contribuir a ralentizar la demanda de durables y bienes de capital. Con todo, el freno en el
ritmo de crecimiento de la industria serd marcado en 2022, siendo el mayor desafio de la industria
lograr una mayor insercién exportadora que permita a nivel de ramas -y firmas- mejorar el acceso a las
divisas.
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Gréafico N° 1
INDICE DE PRODUCCIONINDUSTRIAL - IPI FIEL
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Grafico N° 2
Produccion Industrial por Sectores
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Grafico N° 3
indice de Produccién Industrial (IP1} - FIEL
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Gréafico N° 4

indice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL
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Calendario de difusién del indice de Produccion Industrial (IPl) de FIEL para 2022
23 de Marzo. Datos a Febrero.

20 de Abril. Datos a Marzo.

26 de Mayo. Datos a Abril.

22 de Junio. Datos a Mayo.

27 de Julio. Datos a Junio.

24 de Agosto. Datos a Julio.
28 de Septiembre. Datos a Agosto.
26 de Octubre. Datos a Septiembre.
23 de Noviembre. Datos a Octubre.

21 de Diciembre. Datos a Noviembre.
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