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La recuperacion industrial se muestra inestable

Resultados del Indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de Agosto de 2021

Tabla N21
Variacion %
Agosto 2021 / Agosto 2020 13.0
Agosto 2021 / Julio 2021 (con estacionalidad) 3.1
Agosto 2021 / Julio 2021 (desestacionalizado) -0.2

Primeros 8 meses de 2021 / Primeros 8 meses de 2020 20.6

La actividad industrial del mes de agosto de acuerdo a informacién preliminar del indice de Produccién
Industrial (IP1) de FIEL, mostré un avance interanual de 13%. En la comparacién con agosto de 2020, la
produccién automotriz volvié a mostrar un destacado avance. El sector ha transitado durante el mes
una vuelta a régimen mientras enfrenta dificultades en materia de abastecimiento de semiconductores
a causa de disrupciones en la cadena logistica global y en el acceso a otras autopartes importadas.
También en la comparacién interanual muestran un avance la siderurgia, la metalmecanica y la
produccién de minerales de metalicos -insumos de la construccién-, entre los mds destacados.
Respecto a julio, la produccién industrial mostré una mejora de 3.1%, con seis de diez ramas
industriales registrando un avance. En el mes, ademds de la industria automotriz, se destacan la
refinacion de petréleo y la produccidn de quimicos y plasticos. En el caso de la produccion de minerales
no metalicos, el bloque viene mostrando en los ultimos meses un menor ritmo de avance mensual
acompafando la merma de la obra privada de refaccién y ampliacién. También, en el mes se han
observado recortes de actividad en plantas de sectores que han liderado la recuperacién -p.e. en el
sector de la metalmecanica. Desde Brasil se tiene un endurecimiento de la politica monetaria, mayor
deterioro de la confianza de los consumidores e industriales y un recorte en la expectativa de
crecimiento. Con todo, en los primeros ocho meses del afio la produccién industrial acumula una
mejora de 20.6% respecto al periodo enero - agosto de 2020, con las principales ramas de actividad -y
la industria en el agregado- recortando la dinamica de crecimiento acumulada en meses previos.
(Véase Tabla 1y Grafico N2 1).

A nivel de sectores de la produccion, en los primeros ocho meses del afio y en comparacion con el
mismo periodo de 2020, el blogque automotriz lidera el crecimiento industrial con una mejora
acumulada de 99.2%. Con un crecimiento superior al promedio de la industria en el periodo enero -
agosto se coloca el sector de minerales no metdlicos que mejora un 39.3%, seguido de la produccion
metalmecanica (+37.1%) y la siderurgica (+36.3%). Avanzando por debajo del promedio de la industria
se ubican los despachos de cigarrillos (+17.1%), la produccién de insumos quimicos y pldsticos
(+14.0%), la refinacién de petrdleo (+11.1%), la produccion de alimentos y bebidas (+5.3%) y la de
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papel y celulosa (3.4%). Finalmente, la produccidon de insumos textiles iguala (+0.1%) en el periodo
enero - agosto el nivel observado en el mismo periodo de 2020. En los primeros ocho meses del afo y
en la comparacidon interanual el mayor aporte a la recuperacién de la industria lo realiza la
metalmecdnica -con mds del 27% del total-, seguida de la industria automotriz, la produccién de
guimicos y plasticos y la de minerales no metalicos. Estas cuatro ramas explican el 70% del crecimiento
industrial en el periodo enero - agosto de 2020. (Véase Graficos N2 2).

La actividad industrial vista desde la perspectiva de los tipos de bienes continta siendo liderada por la
produccién los bienes de capital que acumulan una mejora de 59.2% en los primeros ocho meses y en
la comparacion interanual. Le siguen la produccién de bienes de consumo durable con un crecimiento
acumulado de 46.5% entre enero y agosto respecto al mismo periodo del afio anterior. Se ha sefialado
aqui que el avance de la industria automotriz, la produccién de maquinaria agricola y de durables de la
linea blanca explican estos desempefios. Por su parte, los bienes de uso intermedio acumulan una
mejora de 19% en ocho meses y contintan realizando el mayor aporte al crecimiento de la produccidn
industrial. Finalmente, los bienes de consumo no durable rezagan en su recuperacién acumulando en
ocho meses un avance de 6.7% en comparacién interanual. Entre este tipo de bienes, el mejor
desempefio lo muestra la produccién de aceites -precios internacionales de por medio-, y bebidas -con
acuerdos de precios vigentes para algunas de ellas. (Véase Graficos N2 3).

En términos desestacionalizados, el IPI de agosto retrocedié 0.2% respecto al mes anterior,
encadenando dos meses de caida. La recuperacién se muestra inestable -se alternan avances y
retrocesos mensuales desde abril-, y recorta la mejora acumulada respecto al inicio de la Pandemia. La
fase de recuperacion ciclica de la industria dejé de ser la mas dinamica.

A modo de sintesis. La industria continia mostrando mejoras en la comparacion interanual, mientras
gue respecto a meses previos se observa una mayor inestabilidad. El nivel de actividad alcanzé en los
ultimos meses registros de 2017. En perspectiva, las medidas a implementar por parte del gobierno -
paliativas del retroceso de los ingresos reales de la poblacién-, tendran un impacto sobre el consumo y
produccion de no durables -alimentos, bebidas y textiles-, que se demorard en el tiempo. La
produccidn de bienes durables podria recibir algin impulso adicional a partir de su rol de reserva de
valor frente al deterioro del peso. La demanda de bienes de capital continuara sosteniéndose a la par
del atraso y la ampliacion de la brecha de cambio. No pueden descartarse mayores restricciones que
las ya vigentes al acceso a divisas, lo que podria obstaculizar la dindmica de la recuperacion.
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Gréafico N° 1
indice de Produccién Industrial (IP1)
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Gréfico N° 2

Produccién Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primeros 8 Meses de 2021 / Primeros 8 Meses de 2020

AUTOMOTORES 99.2%
MINERALES NO METALICOS
METALMECANICA

SIDERURGIA

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
CIGARRILLOS

INSUMOS QUIMICOS Y PLASTICOS
PETROLEO PROCESADO

ALIMENTOS Y BEBIDAS

PAPEL Y CELULOSA

INSUMOS TEXTILES

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)
Pagina 3

Av. Cordoba 637 4° Piso — Tel: 4314-1990 - C1054AAF Buenos Aires — Argentina
Pagina: Twitter: E-mail: Buscanos en




F undacion de

I nvestigaciones PARTE DE PRENSA N° 1035 o
E conémicas INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL | ® i 5091

L atinoamericanas

Grafico N° 3

indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL
Evolucién por Tipo de Bien
Primeros ocho meses de 2021 / Primeros ocho meses de 2020 (Var. % Interanual)
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Grafico N° 4
indice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL
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Calendario de difusion del Indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2021
27 de Octubre. Datos a Septiembre.
24 de Noviembre. Datos a Octubre.
22 de Diciembre. Datos a Noviembre.
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Pagina 5

Av. Cordoba 637 4° Piso — Tel: 4314-1990 - C1054AAF Buenos Aires — Argentina
Pagina: Twitter: E-mail: Buscanos en




